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Arriva il bail-in, banche italiane pronte

‘Dajieri le nuove norme sui salvataggi: per gli istituti domestici depositi non a rischio

Luca Davi
Marco Ferrando
s Por banchion, investitori ¢ ri-
sparmbnoriericinizinmunapice-
cobigrande rivolurione. Derchdoa
wattipli effestl, conil primo genna-
i Centrsta invigore lanonnativa
sul bhail-ine: di Foteo aebonisu, obbli-
gazionistl ¢, in extrernis, anche i
deteneoridicontd correnti SOprs i
I(Pllll]ll.l LIy, SATATERKE Lllll}\ (l‘ﬂ
nella copertura delle perdie di
una banea in casodi insolvenen,
Lavmdsara, di cud 10 avato un
primo assapuio - limitars quanto
agli effewd - a novembre sel caso
delsabvatagpiodelle guattro ban-
cheregionali itlionetnellaforma
del cosiddeco burden sharing),
punta o interrompere quel lepa-
mice Upericoloso™ ereatosi omn ban-
che i difficolu ¢ S, che pegl
anpidellacerisisonostatichiamat

LO SCENARIO

Secondo le simulazion

di Prometeia, con perdite

part al 3%, lcapitale

delle banche italiane sarebbe
sufficiente aripianarele perdite

acaprire perdiee per centinaia di
miliardi (il cosidd ewo bail-oue),
provocando cosd la crisi deldebi-
EEYSORV AT,

Le banche italiane

M cormne si presentano e banche
tulionne all'appuntamento con il
bail-in? Qual & lore statodi salu-
ce? Boquall see i verd rischi che
conTono investieor ¢ risparimi
toridifronge aguestacventali
Acscattare una delle Fotopratic pit
appiornate del sistema bancario
italiane ¢ stata Proaeteia, Lo so-
cicth diconsulenzn haanalizeawo i
conti dei primi iz gruppi italiomi
sotto ileont rollo della Banca cen-
trale curapen, ba serutoara del
passivo nel complosso & formata
do 20 miliardi di capitale com-
mon equity tier 1 Ooomiliandi di
ubbligarioni Additgonal tier 1, di
cui s subordinae; 555 miliaedi Ji
ubbligeriom senior ¢ 228 miliardi
Jdi curo depositl stimati soprai
wronnila cura. Alla luce d guesa
numeri, se anche ogoones dedic
prime tredici banche regiserasse
vnaperdita parial 3uedeglhiacgvi -
unvalore cheé famedia delle per-
dire subite dalle banche curopee
fineinproceduradisalvaeagpio-
leapiwledellebanche imdianesa-
rebbe sufficiente a rpianare le
perdite, menoe per i bond subor-
dinatiscatterebbeunaconversio-
neinazionicosicome per el srs-
menti ibridi. Nessundeposito so-
praitoomila curo subivebbe al-
CUTLITIRCTV ST,

Solo con una perdia pari al-
Feuo depli attivi, i sottoseriteon di
obbligazioni  registrercbl
unaperditasecen incontocapita-
lesin questocaso, il gsaadepliibri-
disal mercatoverrebbe arzerato
Cpvard a 5,0 miliaedi ) e altrettaneo
e L.ldl‘Lht all'B 6 delle subor-
dinate, per un totale di 46 miliar-
Jdi, A subire un impatte (20 di
haircue, per circa w milinedi) so-
rebbero anche i bond senior, Ma
ancheingquestocasenoncisarch-

be deun nnpatto sui deposit sa-
perior: ail womila cure, che ri-
muarre bbero soeelao da evengaali
vrack bancari,

Quuosta simalazione - peralero
estrenk, visto che & improbabile
chictuetelersbancheimhiane pos-
sane subire una pesditasimile in
vontemporanea - Jda una prima
indicazione digual sia, ad oged, il
livellodi soliditi del sistema h_m-
vario italinno Che, puar mostran-
dosal suo Interno unn cea etero-
cencitd (che inevigabilmenw
spingerh irispanniawri verso gl
istituel pio virtuosi), nel com-
plesso appare solide. I setiore
del reseo arriva all'appuantamen-
g cont il bail-inal wermine di un
lurpo rounddi aumentidicapita-
le (aveenu prevalentomenite
nl 2oy ), i cessioni soraordina-
ric (oo Ichpi) ¢ di razionaliz-
zaziond interne che hannes oei-
eliorato fortgmoente gli indici Jdi
forea parrirmoniole. A docume -
tarlo seooastatipliswessicsitidesdi
Srep, i processi di revisione pra-
denziate dela Banca cenurale eu-
ropea 1 datt, emerst nell'altimo
trimestre del z2ous, hanno evidens
satocome leprimerzbanche ita-
liane abbiano indicl di pawimo-
niodi vigilanzaGleosidd eteo Cet
o superior aller chicsieini-
nirne. Banchecome IntesaSanpa-
olo, Medisbanca o Bpm hanno
confennate solidita do top player
curopei Duesolebanche, Popola-
e di Vicenza e Veneto Ban
navstate bocoate da Francotorte
per un capitale insafficiente. Ma
enuambe le banche venere sono
pidinstradate suun percorso diri-
strutturazione e rlancio che ne
poennetterd L nwessa in sicarnczea
CTIT e g,

S

Le prossime tappe

Taew bene, dunque? Non esatea-
meriee, Dagerico i bail-in, 1] siste-
mbancariositrovanues arnenwe
alla vigilia di un ulieriore lungo
round di verifiche, prove eispe-
Ziomi da paree della Vigilanezs, il
culobivttivo & di rendere i} siste-
i sempre pia foree dal puneo di
vista prarimondale. llltg!.h., L0 5S¢
soncisariidamonitorare Vesitoded
nuovi sress wstdella Bee,chened
Prossimi mesi interesseranne e
primwe cingue prindipali Banche
indinne (Intesa, LIniCrediz, Mps,
Liki ¢ Banco Popolare). Ma non
basta. Conwe anticipato Jda 1 Sale
2 O, gl isttuti popolari subi-
ranno v serie di veritiche che
ieterannonel mirineglisomen-
tidicapitale realizzatineg i ultmi
anni per escludere che vi sin una
correlazione tra azioni di nuowva
crissione ¢ proseid alla n.'%ir:'u:c’%.i.
Mzt il vero baneo di ;um'a cessti-
tuiter dal ciclo di spezioni su cre-
did della Bee che scaweranne nel-
le prossimee settimane: non & da
escludere che da Francoforne, in
questo seriso, arrivi la dehiesta di
unaunento deglinccanmonamen-
ti su creditl non performanti. Per
wliisticuti domestici, alle prese
conuna redditivied che seppur in
recupero rinuine cormurtgue bas-
s, grattacapi non sembmno es-
sere finid.
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Le principali voci del passivo, non considerati | depositi e altre passivita. Dati in miliardi di euro
Azioni (Comman eguity) B Strumenti ibridi (AT1) 1 Obbligazioni subordinate #8 Obbligazioni senior unsecured
(0 8% delle passivita totali, aggredibili in caso di bail-in
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D*ASTA E CHIAVOLA

Ragusa tagliata fuori
dai fondi del Miur

m. L) "Un’ennesima occasione perduta per la citta
di Ragusa. I Miur ha pubblicato la graduatoria
concernente le istanze presentate dai Comuni per le
verifiche dei solal degll edifici scolastici. In tutta
Italia sono stati stanziati ben 40 milioni di euro, In
Lombardia ci sono stati 1.127 finanziament, in
Sicihia 510, In provincia di Ragusa
sono ttati assegnati a Comiso
finanziamenti per cinque scuole,
circa 0750 eura ad edificio, a

Maclic a per 19 scuole, ad Acate per
3, alspica per 3 scuole e a Vittoria
per una. A Ragisa? Neppure un
ewrn” Lo dicono | consiglien del Pd,
Mario D'Asta e Mario Chiavola, che
hanno presentalo una
interrogazione al sindaco e all'assessore all'Edilizla
scolastica. "Vorremmeo capire - dicona - perché a
Kagusa non sono arriviiti i fondi. Le istanze sono
state presentate? Non @ possibile che questa
ghiotta opportunita non sia stala colta soprattutto
se siparla dei luoghi diowve i nostri figh studiano e
rispetto ai quall @ necessario garantire un'adeguata
messain sicurezza”
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